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REVISTA DE INVESTIGACIONES EN CIENCIAS SOCIALES, ECONÓMICAS Y ADMINISTRATIVAS

Las siguientes variables forman parte del
modelo:

E (R): Rentabilidad esperada en los ne-
gocios deudores de la banca.
OS: Desviación estándar del rendimiento R.
CR: Monto del crédito en la cartera ban-
caria.
G: Valor de mercado de la garantía cola-
teral comprometida por los deudores de
la banca en los contratos de crédito.
RC: M onto a recuperar del crédito en el
periodo, incluye intereses y amortizaciones.
E(CV): Cartera vencida esperada (intere-
ses y amortizaciones planeadas no recu-
peradas por la banca).
E(F): Faltante de liquidez que enfrenta
la banca.
Tasa de interés pasiva: ip.
Tasa e interés activa: ia; ia = ip + m
Margen de intermediación de la banca: m.

Desarrollo del modelo

En cualquier momento del tiempo un Banco
Comercial posee una cartera de crédito con
un monto nominal, CR; planea recibir intere-
ses (CR * (ia)) más amortizaciones (CR * (<1»),
sin embargo, su recuperación final R EC se
verá mermada por el incumplimiento (carte-
ra vencida E(CV). El monto de E(CV) es una
variable aleatoria, expresa la incertidumbre
de la cartera de crédito bancario. La recu-
peración R EC de la cartera bancaria es una
variable aleatoria:

Podemos calcular la R EC restando del
total contratado a recuperar el monto espe-
rado de cartera no recuperada E(CV):

l· REC = (CR * (ia)) + (CR * (<1») - E(CV)
REC = (CR * (ia + <1»)- E(CV)

Alternativamente, podemos calcular el
monto REC mediante la suma de las recupe-
raciones esperadas. RE C se compone de un
monto de recuperación de acuerdo a contra-
to por su probabilidad (RC) y un monto de
recuperación parcial que podemos asociar
con la garantía colateral G multiplicada por
su probabilidad (RG): R EC = RC + RG. Si
suponemos que el rendimiento esperado de
las empresas deudoras de la banca se distri-
buye N (E( R ) , a). Entonces:

p

CR(ia+;)

REC= fGf(R)d(R)+ fCR(ia+ ljJ)f(R)dR
SL

dE
Y

La primera parte de la expresión del lado
derecho expresa la recuperación parcial (RG)
y la segunda, la recuperación de acuerdo a
contrato (RC).

Si el Fondeo de esta cartera de crédito se
realiza únicamente mediante depósitos por
los cuales el banco está comprometido a pa-
gar intereses (O (ip)) y a devolver los depósi-
tos vencidos (O (q», cualquier diferencia entre
la recuperación y la cobertura de depósitos
se manifestará en un excedente (o faltante)
de liquidez E(F).
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R EC - [D * (ip) + (D * (q»)] = E(F)

Como ia = ap + m, y suponiendo que todo
el crédito es fondeado en depósito (CR = O), la
anterior identidad se reduce a:

CR * m - E(CV) = E(F). j

Si suponemos que cualquier faltante o
excedente de liquidez se proyecta en pérdi-
das (o ganancias) para la banca.

Gb = CR * m - E(CV)

Equilibrio

Dado que asumimos intensa competencia en
el mercado de crédito Gb = O, por lo que
nuestra ecuación de balance nos da la con-
dición de equilibrio de la cartera de crédito
de la banca.

m = E(CV) / CR

En equilibrio m representa el porcentaje
de riesgo de la cartera. Este margen opera
compensando el costo por cartera vencida.
Desde luego, si el mercado no es competitivo,
m no sólo expresa el riesgo de la cartera,
sino un margen de ganancia por poder de
mercado.

Antes de la fi rma de contrato de crédito,
la banca tiene como variables de control CR,
m y G. Con estas variables puede modelar el
riesgo que desea absorber a través de m. Así,
considerando este modelo, G es un instrumen-
to para reduci r el riesgo y, de hecho, un monto
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